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L’ESPERTO CONSIGLIA = [ flussi di risparmio periodico dovrebbero confluire su obbligazioni euro zero coupon -
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«Buona parte del patrimonio va mvestita | e LT

Fonte: Thomson Financial Datastream
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Massimo Guerrieri

Titolare dello studio
indipendente

“Q C. finanziarie”
che ha un patrimonio
di 20 milioni di euro
in consulenza

i)

acura di
Marzia Redaelli

Per inviare i profili:
marzia.redaelli@jlsole24ore.com

— |

L’INFERMIERE PROFESSIONALE

» Profilo

52 anni, un figlio adolescente, moglie
casalinga, casa di proprieta.
Reddito annuo netto: 36.000 €

e Propensione al risparmio:
900 € al mese

@ Propensione al rischio:
bassa

@ Pairimonio attuale:
200mila €

m Obiettivi

@ accrescere il capitale
® acquistare una piccola casa

‘f” mio sugger imento in montagna alla pensione
e mantenere
il 10% del capitale _
: -l i LA COMMESSA
in strumenti liquidi»

m Profilo

22 anni, single, vive con i genitori.

o g R Reddito annuo netto: 19.000 €
sttt 2B B i o Propensione al risparmio:
«Per massimizzare :’;00 S mesel L4
il risultato nel lungo G L)
termine, meglio e Patrimonio attuale:
un Pac su un Etf RS

m Dbiettivi

e Acquistare una casa ira due-ire anni
(valore attuale stimato 130mila €
ricorrendo a un mutuo), creare

un piano di risparmio forzoso

per massimizzarare la crescita

del capitale a lungo termine

10% Obbligazioni tasso fisso duration 3-5 anni
(rating A/AAA)

10% Liquidita

70% Obbligazioni
tasso variabile (rating AZAAA)

10% Etf azionari area euro
(Spdr Europe 350/Dj Stoxx Select Dividend 30)

10% Liquidita

10% Obbligazioni tasso fisso duration 3-5 anni
(rating A/AAA)

40% Zero coupon

(rating A/AAA)

30% Obbligazioni tasso variabile
(raling A/AAA)

10% Etf azionari area euro (Spdr Europe 350)

a pianificazione finanziaria at-
K« ta ad accrescere il capitale, de-
ve necessariamente tener con-
to della propensione al rischio del
cliente, indipendentemente dalle dina-
miche dei mercati finanziari» afferma
Massimo Guerrieri, titolare dello stu-
dio di consulenza finanziaria indipen-
dente "Q Consulenze Finanziarie" di
Reggio Emilia. «I1 nostro consiglio —
spiega Guerrieri — & quello di mante-
nere il 10% del patrimonio investito
in strumenti di liquidita, 1’80% in tito-
Ii obbligazionari area euro (titoli di
Stato e corporate bond di emittenti
affidabili) e il 10% nei mercati aziona-
ri dell’area euro. Suggeriamo, inoltre,
di incrementare la componente equity
in modo graduale e ponderato, meglio
se con un regolare piano di accumulo,

a strategia di asset allocation pro--

posta da Massimo Guerrieri per la
— commessa focalizza gli investi-
menti sui due orizzonti temporali cor-
rispondenti agli obiettivi dichiarati,
«Per 'acquisto della casa — illustra
Guerrieri — & opportuno evitare ri-
schi eccessivi in conto capitale. Si
propone, dunque, di destinare il 10%
del patrimonio a strumenti di liquidi-
ta; il 40% a obbligazioni area euro
Zero Coupon (rating A/AAA) con sca-
denza alla data  presunta di acquisto
dell’immobile, il 40% a bond area
euro (titoli di Stato e corporate bond
di emittenti affidabili) e, infine, il
10% a azioni dell’area euro. Per mas-
simizzare il capitale nel lungo termi-
ne, per contro, suggeriamo di convo-
gliare il flusso mensile in Etf tramite

attraverso 1’accantonamento di una
parte del risparmio, corrispondente a
3.600 euro annui.

Per I'acquisto della seconda casa,
indichiamo di utilizzare il rimanente
flusso periodico, 7.200 euro annui,
per acquistare obbligazioni zero cou-
pon dell’area euro con rating A/AAA,
aventi come scadenza la data presunta
di acquisto dell’immobile; in questo
modo & possibile ottimizzare sia il

tasso, sia il reinvestimento degli inte-

ressi alla data stabilita, puntando su
uno strumento a capitale protetto. Al-
la scadenza, si potra valutare come
compensare |’eventuale differenza tra
il montante e il costo dell’immobile,
se con parte del capitale o con un
mutuo. Vista I'univocita della fonte di
reddito, si consiglia in ogni caso di
mantenere una riserva finanziaria».

piani di accumulo, suddividendo la
somma al 50% tra prodotti obbligazio-
nari e azionari e variando il peso a
seconda dell’andamento dei mercati o
del modificarsi delle esigenze, Si con-
sideri che un mutuo di 100mila €, ai
tassi attuali, produce una rata mensile
di 589 € per durata 20 anni e di 459
€ per durata 30 anni. Sara necessario,
quindi, valutare I'importo e la lun-
ghezza del finanziamento per rispetta-
re gli obiettivi prefissati. Invitiamo la
giovane lettrice a prendere in conside-
razione un mutuo a tasso variabile,
che permetta anche di modificare la
durata, facendo pero attenzione allo
spread e alle spese applicate, spesso
pin elevate rispetto a quelle di un
mutuo classico, In base alle decisioni
prese, sard opportuno rivedere 1'allo-
cazione del capitale complessiva.

Fonte: Thomson Financial Datastream

Investite Investite
5 anni fa 1 anno fa
(.'rescffa’
0,977

Azioni ltalia (1)

~ Azioni 1,019
New York (1) 1072

0,871
Fondi azionari g

i M8
1,572
" WA LR

Reddito

BoT

BTp

Fondi
obbligazionari

Inflazione (2)

(1) Non si tiene conto dei dividendi distribuiti
(2) Rapporto aprile-aprile

Fonte: Indici Mis di capitalizzazione lorda (gia indici Banca d'lalia) per i titoli
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