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Arrivato il decreto che disciplina i requisiti delle societa di

consulenza finanziaria

Finalmente un po’ di indipendenza

“Aspettiamo ora la data di partenza dell’Albo”. Parla Armellini (Nafop)

Francesca Vercesi

E arrivata la firma sul tanto atte-
so decreto che disciplina i requisiti
patrimoniali e di indipendenza delle
societa di consulenza finanziaria
indipendente (Srl e Spa), insieme ai
requisiti di professionalita, onorabi-
lita e indipendenza degli esponenti
aziendali delle stesse societa.
Siamo al punto di svolta? Lo
abbiamo chiesto a Cesare
Armellini, presidente di Nafop, I'as-
sociazione dei professionisti e delle
societa di consulenza finanziaria
indipendente fee only con circa
300 associati tra professionisti,
societa e studi professionali.

Il presidente del Consiglio
Mario Monti ha firmato il tanto
atteso decreto che disciplina i
requisiti patrimoniali e di indi-
pendenza delle societa di con-
sulenza finanziaria indipenden-
te. Siamo davvero a un punto di
svolta?

La nostra associazione, fondata
nel 2005 per dare voce ai pro-
fessionisti e alle societa di con-
sulenza in materia di investi-
menti senza conflitti di interes-
se e remunerata esclusivamen-
te a parcella dai clienti, ha svi-
luppato un’intensa campagna di
lobbying da diversi anni affinché
la Mifid fosse recepita corretta-
mente nel nostro Paese e i con-
sulenti indipendenti potessero
essere individuati e riconosciuti
dagli investitori privati, dalle
aziende e dagli istituzionali. In
Italia, dove il mercato finanziario
e dominato dal sistema banca-
rio e in misura pil limitata dalle
reti di vendita, non & stata
un'impresa facile, ma ci siamo
riusciti, e con la firma del pro-
fessor Monti siamo a una svol-
ta. Con questo governo riuscire-
mo a concretizzare quello che a
detta di molti sara un passo
importante che rivoluzionera il
panorama finanziario italiano,
I'istituzionalizzazione di una
categoria professionale che
opera in assenza di conflitti di
interessi nei consigli ai clienti.

Questo vuol dire che il docu-
mento sara pubblicato in
Gazzetta Ufficiale nei prossimi
giorni. Quali sono i tempi
secondo lei?

Non facciamo previsioni, ma
secondo quanto ci & stato riferi-
to da dirigenti del Ministero

Cesare
Armellini

dell’Economia, la pubblicazione
in Gazzetta Ufficiale dovrebbe
essere imminente.

Voi siete stati i primi a comuni-
carlo. Siete soddisfatti in quan-
to associazione? Cosa vi aspet-
tate a questo punto?

La soddisfazione & grande per-
ché importante & il traguardo
che ci attende. Ci aspettiamo la
creazione di un Albo all’interno
del quale siano annoverati quei
soggetti che possono prestare il
servizio di consulenza indipen-
dente. Owiamente non voglia-
mo il tradizionale Albo burocrati-
co e costoso ma snello come
pud essere un semplice registro
degli iscritti. Ogni risparmiatore
che sia un privato, un’'azienda o
un istituzionale deve avere la
possibilitd di individuare facil-
mente i professionisti o le
societa a cui affidarsi per le pro-
prie scelte di investimento che
non abbiano potenziali conflitti
di interesse con chi colloca pro-
dotti finanziari.

Cosa cambiera per la professio-

ne con I'arrivo dell’Albo di cate-
goria? A chi fa paura?

Come noto, in finanza pil rischi
vengono trasferiti al cliente pil
si guadagna: & questo il famige-

Non vogliamo

il tradizionale
Albo burocratico,
ma snello come puo
essere un registro
degli iscritti

Cesare Armellini,
__ presidente Nafop

rato conflitto di interessi.

Trasparenza delle scelte di inve-
stimento e riduzione dei rischi e
costi a carico dei risparmiatori
saranno il tema dominante. Alla
firma di un contratto, in genere
rinnovabile di anno in anno,
all'interno del quale & stabilita
una parcella, il denaro rimane

presso la banca di fiducia del

cliente presso la quale, owia-
mente, verranno negoziati tutti i
costi, commissioni, spread, per
avere sempre il meglio.
Riteniamo che nessuno debba
avere paura dei consulenti indi-
pendenti, anzi, la nostra presen-
za migliora |'efficienza del mer-
cato a vantaggio di tutti quegli
operatori che offrono la massi-
ma trasparenza e la migliore
capacita di gestione in ogni set-
tore di investimento.

Le societa di consulenza indi-
pendente fee only, ovvero solo
a parcella sembrano non avere
strada facile, considerando che
la cultura del paese in merito
alla consulenza & ancora molto
poco diffusa. Cosa ne pensa?
Questa affermazione non corri-
sponda alla realta. Lo sviluppo
della consulenza indipendente
era in forte crescita fino a quan-
do non & stato ostacolato giuri-
dicamente in questi anni.
Ritengo infatti che gli investitori
siano molto pit preparati e
pronti a remunerare un servizio
ad alto valore aggiunto rispetto
a quello che generalmente si
possa pensare.

Questo & dimostrato in maniera
inconfutabile dalla forte crescita
della domanda di consulenza
fee only che Nafop e i propri
associati registrano quotidiana-
mente e dal numero di clienti e
masse sotto consulenza che via
via il modello fee only sta inter-
cettando.

Cosa sta facendo Nafop in
generale in un momento tanto
complesso?

Siamo costantemente in contat-
to con le autorita al fine di moni-
torare il prosieguo della vicenda
che ci portera all’albo di catego-
ria. Inoltre, sul piano della
comunicazione, stiamo organiz-
zando per il terzo anno consecu-
tivo una campagna di marketing
nazionale con I'obiettivo di far
conoscere al pil ampio numero
di persone l'esistenza dei con-
sulenti indipendenti. Abbiamo
appena partecipato al Salone
del Risparmio con una conferen-
za e saremo anche all'lTForum
di Rimini con un desk ed un
seminario sulla protezione del
patrimonio al quale partecipe-
ranno come speaker diversi
nostri associati (17 maggio ore
11.30 Sala del Ponte).
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“A un anno di distanza dalla chiu-
sura della consultazione pubblica
sullo schema di regolamentc a
cui Nafop ha preso parte, ci dicia-
mo soddisfatti di un passo che ci
awvicina al riconoscimento e alla
operativita della nostra categoria.
Aspettiamo ora di conoscere la

data effettiva di partenza
del’Albo” ha commentato
Cesare Armellini, presidente
Nafop.

Ecco i requisiti.

Professionalita

Le persone fisiche che, per conto
di una societa, svolgono attivita di
consulenza nei confronti della
clientela devono essere iscritte
all’Albo dei consulenti finanziari.
Onorabilita

| soci e chi svolge funzioni di
amministrazione e direzione
devono possedere i medesimi
requisiti di onorabilita previsti per i
consulenti persone fisiche (art.
18-bis e 18-ter del Tuf - Testo
unico della finanza). Coloro che
svolgono funzioni di controllo
devono rispettare i requisiti dii
onorabilita, indipendenza e pro-
fessionalita stabiliti dal Codice
Civile per sindaci, componenti del
cda e del comitato per il controllo
di gestione.

Indipendenza

E vietato intrattenere, direttamen-
te, indirettamente o per conto
terzi, rapporti patrimoniali e/o
professionali o di altra natura con
societa emittenti e intermediari e
con  societa/persone/azionisti
legati o controllati a vario titolo da
questi, se questi rapporti posso-
no condizionare l'indipendenza di
giudizio nella prestazicne della
consulenza. Non si pud percepire
alcuna forma di beneficio da sog-
getti diversi dal cliente al guale &
reso servizio.

Patrimonio

E obbligatorio sottoscrivere una
polizza a copertura della respon-
sabilita civile per i danni derivanti
da negligenza professionale con
una capienza di amenc un milio-
ne di euro per ciascuna richiesta
di indennizzo e cingue milioni di
euro all'anno per I'importo totale
delle richieste di indennizzo.
Esonero

Anche in questo caso si seguono
i precetti previsti per le persone
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