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Il «paradiso
artificiale»
dei bond al test

di Bee e Grecia

definizioneavvolto
nell'incertezza, mafare
previsionisul2015nel quale ci
stiamoaffacciando &
un'impresase possibile ancora
pittardua. Mai come in questo
momento, conriferimento
all'andamentodeititolidi Stato,
sipuodire chegli investitorisi
stannoaddentrandoinun
territorioinesploratoe
ovviamente denso diinsidie:
maiilororendimentierano stati
cosi bassi in termini nominali,
mail'appetitodegliinvestitori
coslapparentemente
insaziabile. E se quandosiparla
diazionivieneistintivamente
dapensarecheirecordsianoin
fondo fatti per essere superati,
'incomprimibilitoltreun
certolivellodeirendimentidei
bondcreapiudi
un'inquietudinein chideve
allocareirisparmi.
L'inquietudine diviene
ancoramaggiore quandosi
pensache adettadeglianalisti
ilzo15saral’annodella
«divergenza»,intesacome
differente atteggiamento di
politicamonetariasulle due
sponde dell’Atlantico:la
Federal Reserve americana
dovrebbe farsi piti restrittiva,
manontantodametterei
bastonifraleruoteallaripresa
Usa;laBce dovrebbe invece
allargareicordoni dellaborsa
come maiinpassato,
garantendo laliquidita
necessaria per sostenere
ulteriormente le quotazioni
giadipersétiratediBTp,
Bund esoci.
Vistocheil 2014 doveva
esserel’annodel
«consolidamento» dei
rendimenti (pilomenola
fotocopiadelprecedente), ma
haclamorosamentesmentitole
attese, élecitonutrire qualche
dubbioin pittanchesulle
previsioniperimesiavenire. A
maggiorragione perchéil
«quantitative easing» sulle cui
atteseglioperatorihanno
creatogran parte dei «paradisi
artificiali» attornoaibond
sovranieuropeié tutt'altroche
unaffare fatto. Lavolatilita delle
ultime settimanedala
sensazione cheilmercatoabbia
unagranvogliaditestare sul
seriolaferreavolonti espressa
daMario Draghi conil «faremo
tuttoil possibile».llmesedi
gennaio, conilboard Bee di
giovedi22seguitoaruotadalle
elezionigrecheinprogramma
soltanto tregiorni dopo, offre
findasubitounaghiotta, quanto
pericolosaoccasione.
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