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Inchiesta. Balzo del 6,2% per le sofferenze che nel semestre aumentano a 107 miliardi
° o, 0 ° )
Banche, i crediti a rischio

salgono a 195,2 miliardi

UniCredit e Intesa Sanpaolo, posizioni coperte al 43%

ll:ximilian Cellino
= I crediti a rischio sono €ome

delle partite incagliate (+91% a
539 miliardi), l'ultimo grado (do-

per spiegare la dinamica recente
deicreditideteriorati, perchélalo-

un virus per le banche: pot

mente moltopericolosi, madebel—
labili se affrontati con un farmaco
giusto e assunto in dosi adeguate.

istrut-
turate) prima dell’i ingresso frale
sofferenze: seneiprossimimesila
situazione economica italianado-

guenza di ogni recessione: la sta-
gnazione colpisce famiglie e so-
prattutto imprese, che faticano

1 pmb!emaperglu.sutuﬂd.lmd.l- vesse ulteriormente i i sempre plu a fede agli
toitaliani, & che questovi-  debitori potrebbero divenire in- lebanche. A peggiora-
inmisurano-  solventie icreditii ibili ione, inquestaparticola-

tevole lemedicineinizianoascar-
seggiare. Basta guardare le seme-
strali appena presentate per ren-
derseneconto, vistoche"ammon-
tare lordo dei crediti deteriorati
delle prime diecibanche italiane &
aumentato del 9,0% insoli 6 mesi,
passando dai 177,6 miliardi del
2011ai195,2 miliardi di fine giugno.
La crescita & rilevante, anche
se bisogna considerare che dal
primo gennaio 2012 le regole di
Basilea impongono di classifica-
re come crediti deteriorati (sotto
la «esposizioni scaduti») tuttigli
sconfinamenticontinuativi supe-
rioriagogiorni, mentre in prece-
denza il limite era di 180 giorni.
«Senza quest’effetto I'incremen-
to dei crediti deteriorati sarebbe
attorno al 79, osserva Gabriele
Benedetto,senior managerdi Va-
lue Partners: una cifra inferiore a
quanto registrato nel 2om
(+10,7%), ma non per questo me-
no preoccupante.
Nelcomplessole posizioniari-
schiodelle1oprincipalibancheita-
liane, la maggior parte delle quali
& rappresentata dalle sofferenze
(1073 miliardi, il 559%), risultano
parial12,9%dellammontare com-
plessivodeicreditieancheinque-
sto casol fatto che I'incidenzasia
increscitarispettoaglianniprece-
denti (u,7% nel zou e 10, 6% nel

Ilpeso dellarecessione
Ed & proprio alla congiuntura che
si deve in primo luogo guardare

IL RISCHIO ECONOMIA
Saleall'12,9% il peso dei
deteriorati sui prestiti totali
Pesano le difficolta del
sistemna-Italia, in Europa
costi superiori solo in Spagna

Sk LapAROLA
CHIAVE

Cred

eI crediti insofferenza sono
quelli la cui riscossione non &
certa, sia per la scadenza che per
ammontare; sono quelli che una
societa vanta verso soggetti che
sitrovanoin statodiinsolvenza
(quelliincagliati invece
riguardano invece soggettiin una
situazione di temporanea
difficolta finanziaria). Quando un
credito diviene inesigibile losi
cancella d: i

010)
quillizzante. Come msslcurame
non ¢ la crescita pili accentuata

una appropriata

re fase, & il vertiginoso aumento
del costo della raccolta (un effetto
legato anche alla crisi del debito
pubblico) che ha contribuito a

dit e Intesa Sanpaolo, per esem-
pio,hannocopertorrispettivamen-
teil 43,89% e il 42,704 delle posizio-
ni deteriorate, Mps il 39,29, men-
tre le altre hanno valori pii bassi,
chescendonoin alcuni casi anche
sottoil25per cento. Unadisparita
legata ai diversi criteri di monito-
raggio dei crediti adottati da cia-
scun istituto e probabilmente an-
chealogiche di bilancio: dopotut-
to gli accantonamenti pesano sul
conto economico e in un periodo

spingere gli istituti di credito ali- ~ di«vacche magre» comel'attuale
mitare la concessione di finanzia-  si puo decidere di non calcare la
menti.Conilcrollodelleerogazio- manoperrimpolparel'utileotam-
nidinuovicrediti(tendenzialmen-  ponarele perdite.
te sam) cresce m&aruanche laper- . . —
o di utoa- L€

ota-
le,cio¢ il rapporto frapamte dete- T balzo delle sofferenze bancarie
rioratee 1mp|Pgh| non & > un

C'2 poi un ulteriore aspelto
che distingue la crisi attuale dalle

tutto italiano, ma va condiviso
con gli altri Paesi europei, anche

I crediti deteriorati

Dati a fine giugno
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99% 6,6% 24.2%

100% = totale crediti deteriorati lordi
(in miliardi di euro)
57,7%

delconto diriservarelativo

caoffrescenaridifferenti: UniCre-

precedenti, asuo modounacon-  se con gradi differenti. Una misu- Banca 38
seguenzaindirettadelcrack-Leh- ra di paragone efficace & il costo o B
man: «Fino a 4 anni fa - sottoli- ~ del credito, ciot il rapporto fra le
neaBenedetto-lebanchepoteva-  rettifiche effettuate per il peggio-
no cedere asccieta terzei crediti ramentode]]aqualnadel creditoe BANCA POPOLARE o
deterioratiei dolib hial netto del- m' DI MILANO 136
rare risorse utili da reimpiegare. lerettifiche gia effettuate. InItalia

i Ogginonesiste praticamente pit ~ questoindicatore variadaisspun-

in sofferenza un mercato commerciale per si-  ti base di Banca Carige fino ai 120 MIT% 1%
mili prodotti, le sofferenze van-  diBpered & naturalmente superio- m "
no gestite in autonomia e conti-  re ai valori registrati in Francia e GRUPPO 130
nuanoa pesare sui bilanci». Germania (30-50 punti), Finlan- BANCA CARIGE
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delle coperture messe a bilancio che in Spagna i costo del credlm Valtellinese
dalle banchea delle partite 180 punti
deteriorate. La «medicina» di cui  sifica che ricorda da vicino quella 75% 99% 277% 550%
si parlava in precedenza & scesa  dello spread sui titoli di Stato, a L 2 ¢ L
mediamente periprimi1oistituti  conferma della relazione stretta
italiani dal 40,7%al 399 del totale ~ chelegalacrisidel debitosovrano TOTALE

tramite deicreditilordi. Occorre perono-  equelladel settore fmanﬂano
i i hel b ban- m. om

2012,
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EMISSIONI
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Assicurazioni
ICONTI
Debito in discesa

per il gruppo
Premafin-FonSai

Diminuisce l'indebitamento
finanziario netto del gruppo
Premafin-Fonsai. Al 31luglio
scorso-secondoi dati
mensili comunicati ieri dalla
societa surichiesta della
Consob- siattestava, alivello
consolidato, a1.009,5 milioni
rispettoai1258,2del mese
precedente. A fronte di debiti
nanziari consolidati non
correntiin leggero aumento
(da1.548a1.610 milioni) &
tuttavia significativamente
migliorata laliquiditadel
gruppo (da411a 709 milioni)
soprattutto perla
componente titoli, passatada
1742400 milioni. Anchela
cassaé cresciutadi qualche
decinadimilioni, da237a

Gliinvestitori Riprende la caccia ai non performing loans delle banche

I private equity pronti allo shopping

Mara Monti
== Ci sono i fondi di private
equity specializzati in distres-
sed asset (Patron Capital, Oak
Tree, Kkr, Tpg), al fianco dei
fondi di private equity tradizio-
nali che vogliono diversificare
il portafoglio costituito in pre-
valenzadapartecipazionisocie-
tarie qualiinvestment bank (Bo-
fA Merrill Lynch, Deutsche
Bank). Sonoi soggetti attivi ne-
gli investimenti in portafogli di
non performing loans con una
forte concentrazione di transa-
zioni concluse in Irlanda, Spa-
gnae Regno Unito.

In Italia dall'inizio dcll'anno
si & assistito ad una lenta ripre-
sa del numero di deal, ma per

ora il numero & inferiore alla
mediaeuropea. Tuttavia, secon-
do gli operatori, I'interesse de-
gliinvestitoriperil mercatc\ 1ta-

ticolare quelli relativi a consu-
mer credit, come Toscana Fi-
nanza, FBS, Finanziaria Inter-
nazionale.

lianoin questo

Da gennaio sono state tre le
operazioni rilevanti: la cessio-
ne del portafoglio di Intesa
Sanpaolo da1,6 miliardie quel-
la di Banca Marche con due
tranche, la prima a gennaio per
350 milioni ceduta al servicer
Fsb e una seconda a luglio per
127 milioni alla Christofferson,
Robb & Company. Gli investi-
tori italiani piti significativiso-
no rappresentati da operatori
di medio-piccole dimensioni
specializzati nella lavorazione
dei crediti problematici,in par-
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Conto Italiano di Deposito

fino al 5%

Tasso lordo per i depositi fino a 60 mesi sulla
Linea Benvenuto riservata ai nuovi correntisti

m Zero spese di attivazione
m Possibilita di smobilizzo anticipato
m Importi sottoscrivibili a partire da 5.000

m Tassi differenziati per linea di prodotto e

Un diverso sono i
fondi che hanno un’elevata di-
sponibilita diliquidita in grado
di potere realizzare un ritorno
sul capitale investito partico-
larmente alto, mediamente tra
15% € 20 per cento. Sono inve-
stitori con una forte specializ-
zazione rispetto alla tipologia
di non performing acquisiti
qualilimmobiliare residenzia-
le,commerciale, corporate cre-
dits, credito al consumo. Per
vedere questi fondi attivi an-
che in Italia bisognera aspetta-

ri, mentre nei prossimi sei me-
si ci si attende il perfeziona-
mento di alcune transazioni di
portafogli NPL di di

125 miliardi
PrevisioniNplafine 2012
Deloittestima in 125 miliardi di

euronel 2012inon performing
loans, un del15%

contenuta.

Lacessione di questi portafo-
gli & diventata un’esigenza im-
pellente per le banche per le
quali si stima una crescita dei
non performing loans a 125 mi-
liardi di euro nel 2012, un incre-
mentodeli5% rispettoai108 mi-
liardi del 20n quando era stato
toccato il livello pili alto dal
2000, paria circa il 6% dei pre-
stiti totali al settore privato. Le
stime sono state calcolate da
Dcloitte in un survey sull’ou-
tlook dei non performing loans

rispettoai 108 miliardidel 2011

15-20%
Ilritorno dell’investimento
Ilritornosul capitale investito@

cipali banche italiane. Da tem-
po gli istituti di credito hanno
tentato di cedere il portafoglio
dei Npl, ma finora con scarsiri-
sultati. Una difficolta che siag-
giunge alla crescita delle soffe-
renze ealle criticita che il siste-
ma finanziario deve affrontare.
«Le banche devono destinare
una parte sempre pili rilevante
del proprio capitale a copertu-
radiattivi non fruttiferi-spiega
Antonio Solinas, partner diDe-
loitte -. Questo aspetto vaa de-
primere ulteriormenteicostidi

mediamentetra15%e20%

3

1deal conclusi finora in Italia
Sono 3ideal conclusi: la
cessione del portafoglio di
IntesaSanpaolo edue diBanca

enze, quasi
tutti gestitiin-house. Tali oneri
saranno difficilmente compri-
mibili se non sara possibile ce-
dere i portafogli di non perfro-
mingloans».

Una delle difficolta incontra-
te dagli investitori intcrnazio-
nali nel valutare I'investimento
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«Negli ultimi tempi a seguito
dellesvalutazionidicreditinel-
le banche di alcuni paesi a co-
minciare dalla Spagna, & sorta
la preoccupazione tra gli inve-
stitori delle differenze nell’ap-
plicazione dei criteri contabili
diclassificazione e valutazione
dei crediti in sofferenza. Ecco
allorachel'istituzione diunawvi-
gilanzabancaria Europeasareb-
be auspicabile».

Superare questi differenziali
oggi ¢ un problema disistemae
non disingole istituzioni finan-
ziarie: solo nel momento in cui
si potranno perfezionare ces-
sioni di portafogli dei crediti in
sofferenza sara possibile avvia-
re un passaggio fondamentale
perlaristrutturazionc delsctto-
redel credito in Italia.

‘O RIPRODLZIONE RISERVATA

suasituazione finanziariala
societd, sempre surichiesta
dellaConsob, hafornito
ancheun aggiomamenm a
fine luglio sui rappom con
particorrelate, in cuisi
registrano 40,9 milioni di
flussiinuscita e 0,1in entrata
quanto ai datiindividuali,
mentre a livello di gruppo i
flussiin uscita sono per 64,5
milioni e quelliin entrata per
25,6 milioni.
Teri, nell'ultimaseduta di
Borsa prima dell’asta dei
diritti inoptati che iniziera
lunedj, il titolo Fonsaiha
chiusole contrattazioni
inalterato 21,029 euro
mentre 'azione ordinaria
Unipol & cresciutadell’, 850
a2,088 euro.

ORPRODLTIONE RISERIATA

bia il tuo modo




