Paradossi. Quando gli indicatori economici voltano le spalle all’economia reale

Mercati disorientati, anzi schizofrenici

di Walter Riolfi

e le cose vanno avanticosi :
in Eurozona, come fareb-

bero credere gli strepitosi :

rialzidegliindicidifiduciaede-

gliindicatori sull’attivita mani- :
fatturiera e dei servizi, la Bce
dovrebbeneiprossimimesian- :

nacquareil suo quantitative ea-

sing.Sele cose vannoavantico- :
si negli Stati Uniti, come par-
rebbe di capire da una lunga se- :
macro
economiciincaloepeggioridel :
previsto (vendite al dettaglio,
attivitaindustriale enon,ordini :
di beni durevoli ecc.), la Fed :

rie di indicatori

non solo non dovrebbe alzare i

tassi,mapotrebbepurepensare :
aunnuovo Qe.Eselecosevan- :
no avanti cosi in Giappone, os- :
. vuoi per il solito inverno fred- :
. do, vuoi per il calo del petrolio, :
. vuoiperlacongestionedeipor- :

sia male, come le descrive il

Tankan, la banca centrale do- :

vrebbeintensificaregliacquisti

. di titoli: cosa che gia invocano
. gli operatori e alcuni economi- :
stinella disperata speranzache
. unainiezioneancor pitimassic- :
cia di Qe possa fare quello che :
. non ériuscitaasuscitare lapre- :

cedente dose da cavallo.

Inrealta non sicapisce come
effettivamente stiano andando
i lecose.Prendiamo I'Italia: fidu- :
cia dei consumatori ai massimi :
dal 2002, fiducia delle imprese
in forte crescita, indici Pmi :
(quelloMarkitass,3) chesegna-
lerebbero una buona ripresa, |
superiore a quella media della :
zona euro; e invece aumenta la :
disoccupazione e la produzio- :
- neindustriale ¢ nel migliore dei :
casi stagnante. Prendiamo :
I’America: anche qui fiducia ai
. lo sul dato deludente dei nuovi

massimi, mentre ’economia,

ti del Pacifico, sta frenando; al
punto cheil pildel1°trimestre e
stimato poco sopralo zero.Pas-
silacontraddizionetraindicidi
fiducia e realta, poiché i primi

rebbe volando.

Wall Street:conildollaroin ca-

miraggio fatto balenare da

i doccia fredda dell'Ism; e con il
. future S&P che reagiva altret-
i tantoviolentementeaqueidati,
: macondirezioneinversa.Soloi
i Treasury hanno mantenuto
(ammesso che siano attendibi- :
. 1i) sono costruiti per guardare :
lontano, ma vi sono altri para- :
dossi: perché se dobbiamo cre- :
dere agli indici Ism, l'attivita si :
stacontraendo da3 mesie s’av- :
vicinerebbeallasogliadellasta- :
gnazione. Se guardiamo agliin- :
dici Markit (quelli euforici an- :
che sull'Ttalia), 'economia sta- :

imperterriti la corsa al rialzo:
conirendimentiin costante di-
scesa (all',85% il decennale) e
alloo,5%iltitoloazanni,asigni-
ficare che dirialzi dei tassi Fed
non eil caso diparlare quest’an-
no, visto che le cose in econo-
mianonvanno troppo bene.

In ogni caso, vanno meglio
chedanoiperunalungaseriedi

i ragioni, tra le quali solo chi ¢

Setuttociocreaqualchecon- :
fusione tra la gente comune, :
rende invece schizofrenici i :
mercati. Come € successoieria :

provvisto di molta fede puo
pensare che discendano dai Qe
(quantomenodal2°e3°).Epro-
prioquellochevoglionocrede-

i reimercati,iqualisi muovono
. quasisoloasecondadell’inten-
occupati, poi in rialzo grazie al :
i ladroga monetaria.
Markit e poi ancora giu con la

sitaconcuiviene amministrata
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